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VEDTEKTER

FOR INVESTTECH INVEST AS

(etter utstedelse av stemmerettsløse b-aksjer)

§1

Selskapets navn er Investtech Invest AS og selskapet er et vanlig aksjeselskap.

§2

Selskapets forretningskontor er på Kjeller.

§3

Selskapets formål er å investere i alle typer finansielle instrumenter, samt drive virksomhet 
som står i naturlig tilknytning til dette, herunder ha eierandeler i andre selskaper.

§4

Selskapets aksjekapital skal være på NOK  **.000.000 fordelt på 100.000 ordinære a-aksjer 
og **.000.000 b-aksjer, hver pålydende NOK 1,-. 

B-aksjene skal være uten stemmerett. Forøvrig skal de ordinære a-aksjene og b-aksjene ha 
like rettigheter i selskapet, med mindre annet er avtalt jf. § 8, 2. og 3. ledd.

§5

Selskapets styre skal bestå av fra 2 til 3 styremedlemmer etter generalforsamlingens 
nærmere beslutning.

§6

Selskapets firma tegnes av to styremedlemmer i fellesskap. Styret kan meddele prokura.

§ 7

Den ordinære generalforsamling i selskapet skal avholdes innen 6 måneder etter utgangen 
av hvert regnskapsår, og på denne skal følgende saker behandles:

(i)	 Godkjennelse av årsregnskapet og årsberetningen
(ii)	 Anvendelse av overskuddet eller dekning av underskudd i henhold til fastsatt 

balanse, samt utdeling av utbytte
(iii)	 Valg av styre og revisor

VEDLEGG 2
Vedtekter etter utstedelse av b-aksjer

VEDLEGG 2



Side 28 av 40

(iv)	 Andre saker som etter loven eller vedtektene hører under generalforsamlingen

§ 8

Selskapet skal i utgangspunktet ha en levetid på 3 år og 4 måneder, slik at Selskapet skal 
oppløses og avvikles innen 31. desember 2013.

Generalforsamlingen i Selskapet kan imidlertid med 9/10 flertall beslutte å utsette 
oppløsningen av Selskapet. Innkalling til generalforsamling som skal beslutte utsatt 
oppløsning, må være sendt innen tre måneder før oppløsningstidspunktet, dvs. senest innen 
30. september 2013.

Generalforsamlingen i Selskapet kan med 2/3 flertall på et hvilket som helst tidspunkt vedta å 
fremskynde tidspunktet for oppløsning av Selskapet, herunder fatte oppløsningsbeslutning.

§ 9

Selskapet kan bruke elektronisk kommunikasjon når det skal gi meldinger, varsler, 
informasjon, dokumenter, underretninger og lignende etter aksjeloven til aksjonærene, med 
mindre annet følger av enkelte av lovens bestemmelser.

Når dokumenter som gjelder saker som skal behandles på selskapets generalforsamling, er 
gjort tilgjengelige for aksjeeierne på selskapets internettsider, gjelder ikke lovens krav om at 
dokumentene skal sendes til aksjeeierne. Dette inkluderer også dokumenter som etter lov 
skal inntas i eller vedlegges innkallingen til generalforsamlingen. 

§ 10

For øvrig gjelder de til enhver tid gjeldende bestemmelser i aksjeloven.
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FORVALTNINGSAVTALE

Denne avtale om forvaltning (”Avtalen”) er inngått 20.08.2010 mellom:

(1)	 Investtech.com AS, org.nr. 978 655 424, Instituttveien 6, 2027 Kjeller, (”Forvalter”); 
			  og

(2)	 Investtech Invest AS, org.nr. 995 854 066, Instituttveien 6, 2027 Kjeller, 
(”Investeringsselskapet”).

1.	 Bakgrunn og formål

1.1	 Etter emisjonen av Investtech.com AS ble Investtech Invest AS stiftet, jf. 
stiftelsesdokumentet. Forvalter har en egenutviklet analyseteknologi som analyserer 
finansielle tidsserier basert på algoritmer, og som genererer handelsråd ut fra dette.  

1.2	 Forvalter har stiftet Investeringsselskapet som et 100 % eiet datterselskap. 
Investeringsselskapet er stiftet med en kapital på NOK 100.000 ved utstedelse av 
100.000 aksjer der tegningskursen var NOK 1 pr. aksje. 

1.3	 Det tas sikte på å hente inn kapital i Investeringsselskapet. Kapitalen vil hentes inn 
ved at det opprettes en ny aksjeklasse med aksjer uten stemmerett.

1.4	 Forvalter ønsker å tilby og Investeringsselskapet ønsker å benytte forvalters 
analyseteknologi til å foreta handel i finansielle instrumenter. Det tas i 
første omgang sikte på å henvende seg til Forvalters eksisterende kunder. 

1.5	 Ut fra dette har partene inngått denne avtale for at Forvalter skal kunne yte sine 
tjenester knyttet til forvaltning av den kapital som hentes inn i Investeringsselskapet. 
Ettersom det eksisterer et konsernforhold mellom Forvalter og Investeringsselskapet, 
vil denne tjenesten ytes uten at Forvalter har konsesjon etter verdipapirhandelloven, 
jf. unntaket fra krav om konsesjon i § 9-2 annet ledd nr. 2.

2.	 Forvaltningsteam

2.1	 Forvaltningsteamet består ved avtaleinngåelse av Geir Linløkken, Asbjørn Taugbøl 
og Fredrik Tyvand. Forvaltningsteamet skal alltid bestå av minst to personer. 
Forvaltningsteamet vil ha ansvaret for forvaltning i henhold til denne avtale, samt 
rapportering til Investeringsselskapet etter punkt 4. Forvaltningsteamet vil også 
fortsette å jobbe med administrasjon og utvikling hos Forvalter. 

VEDLEGG 3
Forvaltningsavtale mellom Investtech Invest AS og Investtech.com AS
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3.	 Nærmere om Investeringsselskapets oppgaver 

3.1	 Forvalter skal forvalte Investeringsselskapets portefølje (”Porteføljen”). Porteføljen 
består av de finansielle instrumenter som innehas til enhver tid, og som er handlet 
basert på kapital i Investeringsselskapet.

3.2	 Forvalter har en eksklusiv rett til å forvalte Porteføljen. Det tilkommer Forvalter å 
fatte investerings- og realisasjonsbeslutninger i henhold til mandatet under denne 
avtalen.

3.3	 Så lenge avtalen løper her har Investeringsselskapet ikke rett til å tegne, kjøpe, selge, 
låne inn og låne ut eller på annen måte disponere over Porteføljen.

4.	 Investeringsmandat

4.1	 Forvalter har på vegne av Investeringsselskapet rett til å handle følgende finansielle 
instrumenter

•	 Aksjer
•	 Tegningsretter med aksjer som underliggende

4.2	 Forvalter skal hovedsakelig handle i følgende geografiske markeder:
 Norge og Sverige.

4.3	 Forvalter har rett til å lånefinansiere handel i finansielle instrumenter i henhold 
til følgende rammer: mellomfinansiering (holdetid under tre børsdager) om 
investeringsstrategien tilsier det.

4.4	 Forvalter har ansvar for å holde løpende oversikt over Porteføljen, herunder vurdere 
porteføljens avkastning og sammensetning og rapportere til Investeringsselskapet i 
henhold til avtalens punkt 5. 

5.	 Rapporteringsplikt

5.1	 Forvalter plikter på hvert styremøte i Investeringsselskapet å orientere om alle forhold 
av vesentlig betydning og for øvrig rapportere i henhold til kravene for rapportering 
til styret under aksjeloven i forhold til den forvaltning som utøves. 

5.2  Forvalter skal månedlig utarbeide en rapport som inneholder utvikling i Net Asset 
       	  Value (”NAV”) med Forvalter sine kommentarer. Denne månedsrapporten skal avgis 
	  senest 15 dager etter månedens utløp til styret i Investeringsselskapet.

5.3  Forvalter skal senest 20 dager etter kvartalsvis utløp avgi en kvartalsrapport til styret i 
       	  Investeringsselskapet. Rapporten skal gi:

•	 en samlet oversikt over investeringsselskapets investeringer og andre 
vesentlige aktiva 

•	 en beskrivelse av disse investeringene og en redegjørelse for utviklingen i 
investeringene

•	 en beskrivelse av en eventuell realisasjon av investeringer siden forrige rapport
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5.4 	Til styret i Investeringsselskapet skal Forvalter også kvartalsvis rapportere 
	 oppdatert tallgrunnlag for beregning av honorar til Forvalter.

5.5 	Aksjonærene skal motta månedlig og kvartalsvis rapport. Månedsrapporten 
	 inneholder  utviklingen i NAV med kort kommentar fra forvalter. Kvartalsrapportene 
	 inneholder utviklingen i NAV med Forvalters kommentar på utvikling siste kvartal. 
	 Rapportene avgis senest 20 dager etter måned eller kvartalsoppgjøret. Rapportene 
	 jøres tilgjengelig på selskapets websider www.investtech.com/invest eller via 
	 e-post. 

5.6	 Aksjonærene vil i tillegg motta årsregnskapet for Investtech Invest AS i henhold til 
aksjelovens krav.

6     Investeringsselskapets eierrettigheter knyttet til porteføljen 

6.1	Forvalter har fullmakt til å utøve eierrettighetene knyttet til Porteføljen. 

6.2	Avkastning på Porteføljen (utbytte, renteinntekter og lignende) skal tillegges 
Porteføljen og således inngå i denne og forvaltes som porteføljens midler forøvrig. 

7     God forretningsskikk og interessekonflikter

7.1	Forvalter skal til enhver tid påse at deres virksomhet utøves innenfor rammene av 
	 gjeldende lovgivning og i samsvar med god forretningsskikk. 

7.2	Forvalter skal til enhver tid utøve sin virksomhet lojalt ved å fremme 
	 Investeringsselskapets interesser. Dette må imidlertid ikke gå på bekostning av 
	 investorenes interesser i Investeringsselskapet. Forvalters disposisjoner på vegne av 
	 Investeringsselskapet må heller ikke være egnet til å gi visse investorer en urimelig 
	 fordel på andre investorers bekostning.  

7.3	Forvaltningsteamet er underlagt strenge interne regler knyttet til egenhandel, og 
	 er pålagt intern forhåndsgodkjenning av all egenhandel. Dette følger av 
	 Investtech.com AS sine retningslinjer for egenhandel av aksjer i henhold til Investtechs 
	 disclaimer og etiske regler. Disse er utfyllende forklart i vedlegg 5, disclaimer for 
	 Investtech.com AS.

8	 Innsyn

8.1	Investeringsselskapet kan til enhver tid kreve innsyn i avtaler, budsjetter, instrukser 
	 og rutiner som knytter seg til forvaltningen og som omfatter Investeringsselskapet. 

9	 Honorar og kostnader

9.1  Forvalter skal motta følgende honorar for sitt arbeid i henhold til denne avtalen:
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•	 0,9 % årlig forvaltningshonorar av NAV, beregnes kvartalsvis fra oppstartsdato.
•	 20 % high watermark suksesshonorar over referanseindeks (50 % OSE  

	 +50 % OMX), beregnes årlig fra oppstartsdato.
•	 Det vil påløpe kostnader i form av kurtasje ved forvalters kjøp og 

salg av finansielle instrumenter på vegne av Investeringsselskapet gjennom 
verdipapirforetak. Kurtasjekostnadene vil fortløpende bli belastet Porteføljen. Også 
andre kostnader som påløper i forbindelse med forvaltningen, belastes Porteføljen 
fortløpende.   

10	 Avtalens ikrafttreden og varighet

10.1 Avtalen løper fra signering og frem til Investeringsselskapets oppløsning. 

11  Tvisteløsning

11.1 Avtalen er underlagt norsk rett. Enhver tvist om forståelsen eller gjennomføringen 
	 av denne avtale skal søkes løst i minnelighet. Dersom tvisten ikke løses i 
	 minnelighet, skal den avgjøres endelig ved voldgift i henhold til lov 14. mai 2004 nr. 
	 25 om voldgift. Voldgiftsstedet skal være Oslo og voldgiftsspråket skal være norsk. 
	 Voldgiftsbehandlingen og voldgiftsrettens avgjørelse skal være konfidensiell og de 
	 involverte personer skal være underlagt taushetsplikt. 

						      *****

Oslo, 20.08.2010
Denne avtalen foreligger i to originaler, en til hver av partene. 

For Investtech.com AS				    For Investtech Invest AS

____________              ___________			   ____________	 ___________
Øyvin Brøymer		  Geir Linløkken			   Espen Grønstad	 Geir Linløkken
Styreleder		  Styremedlem			   Styreleder		  Styremedlem 
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VEDLEGG 4
FoU-rapporter Investtech.com AS

FoU-rapport 
Kjøpssignal fra stigende trend - en analyse (3. desember 2009)

En forskningsrapport fra Investtech.com viser at kjøpssignal fra stigende trend har gitt god
meravkastning. 
Trender er noe av det meste sentrale innenfor teknisk analyse. De er visuelle og intuitive, og de beskriver i hvilken retning 
en aksje beveger seg. En stigende trend indikerer en vedvarende og økende optimisme blant investorene, ofte som et 
resultat av en strøm av positive nyheter rundt aksjen.
Mange investorer identifiserer trender ved å studere grafer og tegne inn trendlinjer for hånd. En slik metode har mange 
svakheter, hovedsakelig ved at den er subjektiv, slik at man gjerne ser kun de trendene man ønsker å se, og som kanskje 
passer ens egne underbevisste preferanser, samt at den er svært tidkrevende. Investtech har utviklet automatiske 
algoritmer til trendidentifikasjon. Disse finner for hver dag den ”beste” trenden i grafen, der blant annet trendens tetthet 
og antall punkter nær gulv og tak inngår som kriterier. I en Investtech-graf på mellomlang sikt, med 18 måneders historikk, 
vurderes cirka 80000 forskjellige trendalternativer hver dag. Disse tilordnes en score, og den med høyest score blir valgt.  
 
Asbjørn Taugbøl og Geir Linløkken i Investtech.com har i et omfattende forskningsarbeid tatt utgangspunkt i aksjene 
på Oslo Børs i perioden 1996 til 2009. For hver aksje er det identifisert på hvilke dager den har kommet inn i en stigende 
trend, og dette er definert som kjøpssignaler. Til sammen ble det identifisert 3747 kjøpssignaler. Det er deretter sett på 
kursutviklingen i tiden etter kjøpssignalet, og sammenlignet med referanseindeksen (OSEBX). Tilsvarende er det sett på 
hva som skjer når aksjen kommer inn i en fallende trend, definert som et salgssignal. Til sammen ble det identifisert 2792 
slike salgssignaler. Trendene er automatisk identifisert, og kravet til en stigende trend er at den har en stigningstakt på 
mer enn 10 grader. 
- Resultatene er entydige og meget interessante. Aksjer med kjøpssignal fra stigende trend har gitt konsistent gode 
resultater over tid, med signifikant meravkastning i forhold til referanseindeks, sier Taugbøl. 
Forskningsrapporten fra Investtech.com viser at aksjer etter kjøpssignal har en gjennomsnittlig avkastning etter én måned 
på 2,7 % og etter 12 måneder 20,0 %. Børsens snitt ligger på henholdsvis 1,0 % og 12,3 %, noe som gir en meravkastning 
på 1,7 og 7,7 % etter hhv. en måned og 12 måneder. Salgssignaler, dvs. aksjer som kommer inn i en fallende trend, faller i 
snitt 1,1 % første måneden. Etter ett år har aksjer i fallende trender i snitt steget 5,2 %, dvs. 7,2 prosentpoeng mindre enn 
referanseindeksen. 

Taugbøl understreker at datasettet, som strekker seg over 
nesten fjorten år og inneholder både positive og negative 
børsår, anses som representativt for en gjennomsnittlig 
børsperiode. 

I rapporten har man gjort tilsvarende analyser av svenske 
aksjer, og også for disse gir kjøpssignal en signifikant 

meravkastning og salgssignalene mindreavkastning. 

De fleste velfungerende aksjemarkeder påvirkes av de samme mekanismer som de norske og svenske. Spesielt antas 
sentrale psykologiske faktorer som grådighet og frykt, å være de samme for investorer over hele verden. Det er dermed 
ingen grunn til å tro at de overordnede konklusjonene i denne rapporten ikke vil være gyldige også i andre markeder, 
avslutter Taugbøl. 

Les hele rapporten her: 

http://www.investtech.com/main/market.php?CountryID=1&p=info&fn=rptIndicatorsTrend0910&lang=NOR

Figur 1: Figuren viser gjennomsnittlig kursutvikling fem 
dager før signal og ett år etter signal for norske aksjer 
i perioden 1996-2009. Den blå kurven er kjøpssignaler, 
når aksjen går inn i en stigende trend, den røde kurven er 
salgssignaler, når aksjen går inn i en fallende trend, og 
den sorte linjen viser gjennomsnittlig kursutvikling for 
referanseindeksen i perioden. 
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FoU-rapporter
67 % treff på kjøpssignaler 
Investtech.com, 19. september 2005. 

En fersk forskningsrapport fra Investtech.com viser at kjøpssignaler fra rektangelformasjoner 
i aksjekurser slår til i 67 % av tilfellene. 

I teknisk aksjeanalyse studerer man investorenes oppførsel i markedet gjennom bruk av grafer. Målet er å predikere 
framtidig kursutvikling, slik at man kan redusere risikoen og øke forventet avkastning ved en investering. En viktig del av 
teknisk analyse er identifisering av spesielle geometriske kursformasjoner. Tanken er at disse beskriver den psykologiske 
tilstanden i markedet, og dermed indikerer den videre retningen på kursen. 

Investtech.com har siden 1997 utviklet teknisk analyse-systemer basert på avansert matematikk og statistikk. Selskapet 
analyserer daglig over 25000 aksjer. Analysene inkluderer konkrete anbefalinger basert på chart med støtte og motstand, 
trendkanaler og formasjoner, modellporteføljer og screeningsystemer for stockpicking. Selskapet har utviklet automatiske 
programmer for identifikasjon av rektangelformasjoner og signaler fra disse. 

Forskningssjef Geir Linløkken i Investtech.com har i en fersk forskningsrapport analysert prediksjonskraften til 
kjøpssignaler fra rektangelformasjoner. Linløkken har tatt utgangspunkt i et datasett bestående av 629 identifiserte 
kjøpssignaler fra rektangelformasjoner i perioden 1996 til 2004. Disse hadde en gjennomsnittlig lengde på 96 børsdager 
og en gjennomsnittlig høyde på 15 prosent. 

-Vi har funnet svært interessante resultater, sier Linløkken, og viser til at hele 67 prosent av signalene fra 
rektangelformasjonene slo til.

Forskningsrapporten fra Investtech.com AS viser at bare 7 % av signalene ble innfridd i løpet av dagen signalet ble 
utløst og den etterfølgende dagen, mens 53 % ble innfridd i løpet av halve formasjonslengde og 76 % i løpet av dobbel 
formasjonslengde.

-Det er positivt at det er så få som 7 % etter én dag, sier Linløkken, da dette indikerer at investorer kan få god uttelling, 
selv om de ikke er veldig raske med å kjøpe seg inn. Etter halve formasjonslengden er imidlertid over 50 % av signalene 
allerede er innfridd, så man bør heller ikke bør vente for lenge før man eventuelt kjøper en slik aksje. 

Linløkken understreker at datasettet som undersøkelsen er basert på, anses som representativt for en gjennomsnittlig 
børsperiode i et gjennomsnittlig aksjemarked. Perioden på 9 år er relativt lang, og det har vært både oppgangsår og 
nedgangsår, samt flere perioder med sidelengs utvikling.

-Hvis vi antar at investorenes samlede psykologiske oppførsel i aksjemarkedet er konstant over tid, tror vi dermed at 
kjøpssignaler fra rektangelformasjoner vil gi tilsvarende resultater i framtiden, avslutter Linløkken.

Hele forskningsrapporten kan leses på:

http://www.investtech.com/main/market.php?CountryID=1&p=info&fn=newsRecBuyStat0506&lang=NOR

Figur 1. En rektangelformasjon med kjøpssignal. Kursen har i en periode beveget seg mellom to tilnærmet parallelle og 
horisontale linjer. Den nedre linjen kalles støttelinje og den øvre kalles motstandslinje. Når enten støtte- eller motstandslinjen 
brytes, sier teorien for teknisk analyse at kursen skal fortsette i samme retning minst like langt som rektangelet er høyt, noe som 
er illustrert med den grønne pilen. Dette nivået betegnes som formasjonens objektiv (target), og skal helst oppnås i løpet av en 
periode som er like lang som formasjonen. 
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VEDLEGG 5
Disclaimer Investtech.com AS - Forvalter
Investtech.com AS (“Investtech”) sin hovedvirksomhet er å utarbeide og levere automatisk genererte 
tekniske analyser.

Investtechs automatiske analyser er bygget på avanserte egenutviklede metoder innen 
mønstergjenkjenning, statistikk og matematikk. I analysene legges det spesielt vekt på trender, støtte 
og motstand, kursformasjoner og volum.

For hver aksje som anbefales, lages det innenfor ulike tidshorisonter flere chart med tilhørende 
analyser. Med bakgrunn i tradisjonell teori for teknisk aksjeanalyse, tolker datamaskinene hva de finner 
i chartene. Datamaskinene generer deretter automatisk en analysetekst og en konkret anbefaling. 
Investtechs automatiske analyser er følgelig fullstendig objektive.

Anbefalingene fra de automatiske analysene angis som Kjøp, Svak Kjøp, Avvent/Watch, Svak Selg og 
Selg. Noen steder opplyses også en teknisk poengsum (mer informasjon om dette er tilgjengelig fra 
Investtechs hjemmesider: www.investtech.com/disclaimer). 

De automatiske analysene utarbeides og publiseres snarest mulig etter børsens stengetid, og senest 
før neste dags åpning. [Algoritmene behandler den seneste informasjonen og en ny totalvurdering 
blir foretatt på bakgrunn av den siste kursutviklingen.

I enkelte markeder utarbeider Investtech i tillegg noen subjektive analyser, utvelgelser eller 
kommentarer som ikke er automatiserte. Dette er en manuell jobb som gjøres av en av Investtechs 
analytikere. Formålet med dette arbeidet er å identifisere gode kjøps- og salgsmuligheter for Investtechs 
kunder, slik at disse gis et best mulig beslutningsgrunnlag for å gjøre vellykkede investeringer. I slike 
tilfeller skal det gis tydelige opplysninger om navnet og stillingen til den ansatte som er ansvarlig 
for analysen, utvelgelsen eller kommentaren. Alle historiske subjektive analyser er tilgjengelig på 
abonnementssidene, under det enkelte selskap. 

Investtech yter ikke personlig investeringsrådgivning og gir aldri personlige anbefalinger. Investtech 
gir heller aldri verdivurderinger av finansielle instrument.

Ytterligere informasjon om Investtechs analyser er tilgjengelig fra Investtechs hjemmesider: www.
investtech.com/disclaimer.

Alle analyser som utarbeides av Investtech er basert på informasjon som antas å være korrekt. 
Investtech garanterer imidlertid ikke for fullstendigheten eller riktigheten av analysene, og skal heller 
ikke være ansvarlig overfor brukerne for eventuelle feil eller mangler i analysene. 

Investtech gjør oppmerksom på at det vil alltid være knyttet usikkerhet til uttalelser om antatt fremtidig 
utvikling som fremkommer i analysene. Slike uttalelser må aldri forstås som løfter eller garantier fra 
Investtech sin side. 

Investtech gjør oppmerksom på at enhver form for investering i aksjer eller andre 
verdipapirinstrumenter er forbundet med høy risiko og fare for tap. Eventuell eksponering gjøres 
fullt og helt for investors regning og risiko. Investtech er ikke ansvarlig for noe tap, verken direkte 
eller indirekte, som oppstår som en følge av bruk av Investtechs analyser. For ytterligere informasjon 
om risikoen knyttet til investeringer, se  selskapets hjemmesider: www.investtech.com/disclaimer.   
 
Investtech gjør sitt ytterste for å levere en tjeneste av høy kvalitet, med oppdatering i god tid før 
børsåpning hver dag. Investtech er imidlertid ikke ansvarlig for forsinkelser som skyldes driftstekniske 
eller andre uforutsette forhold.

Investtech mottar aldri informasjon som benyttes i analysene direkte fra utstederne. Ingen anbefalinger 
gjøres kjent utenfor Investtech før publisering, med unntak av de analyser som gjøres tilgjengelig 
gjennom våre samarbeidspartnere. I slike tilfeller vil det imidlertid aldri gjøres endringer i analysene 
etter at de er gjort kjent for disse.

For å unngå potensielle interessekonflikter har Investtech utarbeidet etiske retningslinjer og interne 
regler for egne analytikere. Disse er tilgjengelig fra Investtechs hjemmesider: 

www.investtech.com/disclaimer, samt vedlagt nedenfor.
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Dersom Investtech, en analytiker eller disses nærstående har eierinteresser i et verdipapir som omtales 
i en analyse, skal opplysninger om dette fremgå av selve analysen. Analytikerne skal i henhold til interne 
retningslinjer ikke ha kjennskap til de øvrige ansattes eierinteresser i verdipapirene. En oppdatert 
oversikt over analytikernes egne aksjebeholdninger er tilgjengelig fra Investtechs hjemmesider: 
www.investtech.com/disclaimer. 

Subjektive analyser
 
I enkelte markeder utarbeider Investtech subjektive analyser. I Norge utarbeider Investtech en daglig 
morgenrapport og velger dagens case. I tillegg skrives det kommentarer til aksjene i modellporteføljen, 
samt analyser for media. I enkelte andre markeder velges det aksjer til modellporteføljer og det 
skrives analyser for media. Dette er en manuell jobb som gjøres av en av Investtechs ”personer med 
analyseansvar”[analytiker]. Disse er: Forskningssjef Geir Linløkken [GL], analytiker Asbjørn Taugbøl 
[AT], Adm. dir. Espen Grønstad [EG] og forsker Fredrik Tyvand [FT]. Formålet med disse analysene 
er å vise eksempler på kjøps- og salgskandidater som skal gi Investtechs kunder et best mulig 
beslutningsgrunnlag for å gjøre vellykkede investeringer basert på teknisk analyse. 

Følgende regler gjelder:
•	 Analytiker skal så godt som mulig kun bruke fakta, slik de framkommer fra Investtechs 

automatiske analyser.
•	 Det er kombinasjonen av forskjellige tekniske karakteristika og analytikers vurdering av dette 

som skal gi den samlede anbefalingen. Denne er ofte lik Investtechs automatiske vurdering. 
Her er det imidlertid rom for individuelle og subjektive vurderinger, men analysen skal være 
klar, slik at man skal kunne følge analytikerens resonnement fram til konklusjonen.

•	 Hvis det er rom for tvil, skal dette komme godt til uttrykk gjennom formuleringer som ’kan 
synes som’, ’åpner for’ eller lignende.

•	 Hvis analytiker er klar over eller kjenner til viktig informasjon om et selskap som har kommet 
utenfor børsens åpningstider og før publisering av selve analysen, og som anses som 
kurssensitiv for aksjen, skal dette opplyses i selve analysen.

•	 Investtechs og analytikers interessekonflikter skal så godt som mulig ikke påvirke analysens 
objektivitet. Analytiker skal alltid opplyse om eventuelle interessekonflikter direkte i analysen 
på en tydelig måte.

•	 Det gjelder spesielle regler for utplukk av aksjer til modellporteføljen.
•	 Kunder har tilgang til historikk på publiserte subjektive analyser på selskapsnivå tilbake til 

2003 ved å trykke på “Rapporter”-ikonet til høyre for analysechartet.

Regler for egenhandel og analyseutarbeidelse

Investtech med tilhørende datterselskaper [Investtech], analytikere i Investtech og ansatte i Investtech 
har følgende restriksjoner i egenhandel med verdipapirer og adgangen til å skrive subjektive analyser:

•	 Kun personer som er kategorisert som analytiker, kan skrive subjektive kommentarer eller 
analyser på aksjer eller indekser.

•	 Personer som er godkjent som analytiker, skal i henhold til interne retningslinjer ikke ha 
kjennskap til de øvrige ansattes eierinteresser i verdipapirene. Øvrige ansatte skal heller ikke 
ha kjennskap til kommende analyser eller vurderinger før publisering.

•	 Ansatte som måtte få kjennskap til en kommende analyse, kan ikke handle i den respektive 
aksjen før tidlig to (2) børsdager etter at analysen er publisert.

•	 Ansatte som er kategorisert som analytiker hos Investtech, har ikke lov til å kjøpe eller selge 
aksjer privat ut over det som blir kontrollert og rapportert samlet i samsvar med Investtechs 
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retningslinjer og strategi. Oversikt over Investtechs, datterselskaper og analytikeres samlede 
beholdning er til enhver tid tilgjengelig  fra investtechs hjemmesider: www.investtech.com/
disclaimer

•	 Investtech eller analytiker kan ikke kjøpe eller selge aksjer som er fremhevet via subjektive 
analyser, og som blir omtalt i presse, partnere eller andre steder, før tidligst to (2) børsdager 
etter at analysen er publisert.

•	 Investtech kan ikke lage subjektive/manuelle analyser på aksjer som er eid av Investtech, 
datterselskaper eller en analytiker. Unntaket er at aksjer som er tatt inn i modellporteføljen på 
et tidligere tidspunkt, kan blir kommentert i henhold til retningslinjene for modellporteføljene 
og jf. neste punkt.

•	 For aksjer som er valgt inn i Investtechs modellporteføljer, kan Investtech, datterselskaper eller 
analytiker hos Investtech først kjøpe aksjen to (2) dager etter at aksjen er tatt inn i porteføljen 
i henhold til normale oppdateringsrutiner for modellportefølje. Det skal her gå tydelig frem 
om eventuelle interessekonflikter og når Investtech eller analytiker har eierinteresse i den gitte 
aksjen. Investtech eller analytiker kan i tillegg ikke selge en aksje som er i en av Investtechs 
modellporteføljer før tidligst to (2) børsdager etter aksjen er tatt ut av den respektive 
modellportefølje i henhold til normal oppdatering av porteføljen. Les mer om retningslinjer 
for modellporteføljene på Investtechs hjemmesider: www.investtech.com/disclaimer.

Alle aksjer hvor Investtech, datterselskaper, personer med analyseansvar eller nærstående til disse har 
eierinteresser, eller hvor det kan forekomme eventuelle andre interessekonflikter, er tydelig merket 
i selve analysen med henvisning til denne siden. Investtech vil fortløpende informere om alle aksjer 
som er eid av Investtech med datterselskaper eller personer med analyseansvar, dette er tilgjengelig 
med link fra Investtechs hjemmesider: www.investtech.com/disclaimer.  Handlene vil bli registrert 
samme dag som handelen har funnet sted, senest innen børsåpning påfølgende dag. Handelen vil bli 
registrert med BØRS - TICKER - ANTALL. Aksjer som blir solgt, blir fjernet i løpet av samme dag, senest 
innen børsåpning påfølgende dag.
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Bestillingsblankett for emisjonen i Investtech Invest AS 
Bestillingsfrist: 30. september 2010 kl. 12:00

I henhold til Tegningsinnbydelsen bestiller jeg/vi (Bestiller) b-aksjer i emisjonen i Investtech Invest AS. Jeg 
bekrefter å ha lest og forstått innholdet i Tegningsinnbydelsen datert 27.08.2010.

Minstetegning under emisjonen er NOK 500.000,-. For bestilling ut over minstebestilling må bestillingen 
skje i intervall à NOK 50.000,-. Bestillingsperioden varer fra 1. september til 30. september 2010, men styret 
i Investtech Invest AS kan forlenge bestillingsperioden med inntil 10 uker, hvilket i så fall vil bli offentliggjort 
ved at utsettelsen vil fremgå på Emisjonsadministrators hjemmesider  (www.investtech.com/invest) senest 28. 
september 2010 kl. 16.00 CET. Styret kan videre stenge bestillingsperioden fra og med 15. september 2010, 
hvilket i så fall vil fremgå på samme hjemmesider innen kl. 16.00 CET den aktuelle dag, med frist til kl. 12.00 CET 
påfølgende dag for å foreta bestilling.  

Informasjonen i Tegningsinnbydelsen er utarbeidet etter beste skjønn, men Investtech Invest AS og 
Investtech.com AS påtar seg intet ansvar for at informasjonen er riktig eller fullstendig. 
Investtech Invest AS og Investtech.com AS fraskriver seg, så langt det følger av norsk rett, ethvert ansvar for tap 
som følge av misvisende, feilaktig eller ufullstendige opplysninger i Tegningsinnbydelsen og for tap som på 
annen måte oppstår som følge av investeringen.

Simonsen Advokatfirma DA har gjennomgått beskrivelsen av de emisjonstekniske forhold i 
Tegningsinnbydelsen. 

Bestiller er selv ansvarlig for at:
     • korrekt beløp er overført Investtech Invest AS innen bestillingsperiodens utløp 30. september 2010 kl 12:00.
    • bestillingsblanketten og bekreftet kopi av gyldig legitimasjon er Investtech Invest AS i hende innen 30. 
       september 2010 kl 12:00 per faks eller post.

Regulatoriske forhold
Den enkelte Bestiller må oppfylle de krav til identitetskontroll som følger av den norske hvitvaskingsloven 
og tilhørende forskrifter, herunder oversende gyldig legitimasjon, eventuelt bekreftet kopi av legitimasjon. 
Kopien skal være bekreftet av post- eller bankfunksjonær, politiet, advokat, revisor eller finansforetak. 

Bestilling og fullmakt til tegning
Bestiller avgir herved en bindende og ugjenkallelig bestilling av aksjer i Investtech Invest AS. Bestiller 
aksepterer at Investtech Invest AS sitt styre står fritt til å stryke eller redusere Bestillers bestilling av aksjer uten 
spesiell begrunnelse. Denne bestillingsblanketten må være mottatt hos Investtech Invest AS innen utløpet av 
bestillingsfristen. Bestiller gir også hvert av styremedlemmene i Selskapet fullmakt til på vegne av Bestiller å 
tegne de aksjer som Bestiller tildeles i Emisjonen i den generalforsamling som vedtar Emisjonen.

Informasjon i Tegningsinnbydelsen
Bestiller bekrefter å ha lest og forstått innholdet i Tegningsinnbydelsen. Videre bekrefter Bestiller å ha kjennskap 
til og ha vurdert den risiko en investering i Investtech Invest AS medfører, samt å være kjent med de betingelser 
som følger av denne bestillingsblankett og Tegningsinnbydelsen.

Spesifikasjon
For bestilling ut over minstebestilling på NOK 500.000,- må best illing skje i intervall à NOK 50.000,-. Bestiller 
skal i tillegg til aksjebestillingen betale tegningsomkostninger. Tegningsomkostninger kommer i tillegg til 
tegningsbeløp for aksjene tildelt i Emisjonen, og blir videreformidlet av Investtech Invest AS i etterkant av 
emisjonsperioden til distributør eller Emisjonsadministrator. Det vil kun belastes tegningsomkostninger på 
tildelte aksjer. Om bestiller ikke mottar alle aksjene bestilt i emisjonen, blir det overskytende beløpet inklusive 
andelen tegningsomkostninger tilbakebetalt til Bestillers konto etter emisjonsperioden, senest innen 20 dager. 
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Tegningsomkostningene beregnes på følgende måte:
For beløp til og med 1.000.000 kroner tilkommer tegningsomkostning på 2 %,
for beløp fra og med 1.000.001 til og med 2.000.000 kroner tilkommer tegningsomkostning på 1 %,
for beløp fra og med 2.000.001 til 3.000.000 kroner tilkommer tegningsomkostning på 0,5 % og
for beløp fra og med 3.000.001 og over  tilkommer ingen tegningsomkostning.

De angitte prosentsatsene gjelder fra første krone. 

Bestiller bestiller herved ugjenkallelig b-aksjer i Investtech Invest AS for:

Kurs per b- aksje: NOK 1,-  

Aksjebestilling, beløp i NOK:
(min. NOK 500.000 )

Tegningsomkostning i NOK:
( i henhold til satsene ovenfor)

Beløp for innbetaling: 
(Aksjebestilling + tegningskostnad)

Aksjebestilling med tillegg for tegningsomkostning skal være overført til Investtech Invest AS, Pb. 101, 
2027 Kjeller, innen utløpet av bestillingsperioden - 30. september 2010. Kontonr: 1503 17 75016.

Bestillingsblanketten og kopi av gyldig legitimasjon skal være Investtech Invest AS i hende per faks 
eller post innen 30. september 2010. Faks: +47 21 555 881. Post: Investtech Invest AS, Pb. 101, 2027 
Kjeller.

Nærmere opplysninger om Bestiller:

Fornavn:	     _________________________________________________

Etternavn/Firma:_________________________________________________

Adresse:	     _________________________________________________

Postnr. / Sted:	     _________________________________________________

Telefon dag:	     __________________  Telefon kveld:___________________

E-post:		     _________________________________________________

(Bestiller godtar uttrykkelig at all kommunikasjon mellom Bestiller, Investtech Invest AS og Investtech.com AS kan foregå 
elektronisk jf. aksjeloven § 18-5 og verdipapirforskriften § 9-2. Bestiller er ansvarlig for å meddele Investtech Invest AS 
evt. endring av e-post-adresse.)

Pnr/org.nr:	      _______________________________  Sted / dato: ____________

_________________________________
Forpliktende underskrift

Dokumentet er undertegnet av Bestiller, eller på vegne av Bestiller i form av gyldig fullmakt som 
firmaattest eller en vedlagt fullmakt. Bestiller bekrefter at han/hun er myndig og er godt kjent med hele 
Tegningsinnbydelsen.
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